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Griinwald, 26.01.2016 — Stabilitat und Sicherheit sind 2015 fiir
institutionelle Investoren im Bereich der Erneuerbaren-
Energien-Investments noch wichtiger als Renditemaximierung.
Das ergab eine Umfrage des Asset Managers KGAL unter
institutionellen Investoren wie Versicherungen und
Pensionskassen, die insgesamt ein Anlagevolumen von ca. 700
Mrd. Euro reprasentieren. Dennoch 1ist ein Trend zu
risikoreicheren Assets mit hoheren Renditeerwartungen zu
erkennen. Fiir 63% der Befragten ist die Stabilitat der
Ausschiittungen zentrales Investmentkriterium, fiir 51% die
Sicherung der Vermogenswerte. Dabei setzt die Mehrheit (56%)
auf eine Portfolio-Diversifikation.

Die Befragung, die 2015 bei institutionellen Investoren
durchgefuhrt wurde, erfasst sowohl den Status quo der bereits
getatigten Erneuerbaren-Energien-Investitionen als auch die
Praferenz zukunftiger Investments.

Photovoltaik und Wind Onshore liegen vorne

2015 dominieren noch die ,Klassiker®: Die Befragten
investierten bisher vor allem in Photovoltaik (91%) sowie
Windenergie Onshore (84%). Nur in Einzelfallen wurde bereits
in Wasserkraft, Bioenergie, Windenergie Offshore, Solar- und
Geothermie investiert. Insgesamt ist anzumerken, dass 70% der
Investoren aktuell gemischte Portfolien bevorzugen.

Wasserkraft gewinnt an Beliebtheit
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Bei den Praferenzen fur zukunftige Investments belegt das
Thema Wasserkraft den zweiten Rang nach der Windenergie: 84%
der Investoren beurteilen Wasserkraft als sehr interessant
oder interessant. Windenergie Onshore liegt mit 90% vorne,
Photovoltaik mit 83% knapp dahinter auf Platz 3. 42% der
Befragten bekunden auch Interesse an Investitionen 1in
Windenergie Offshore — ein Asset, an dem sich der Trend zu
hoheren Renditeerwartungen abzeichnet.

Marktkenntnis ist entscheidendes Kriterium

Bei der Wahl eines Asset Managers sind fur Investoren folgende
Entscheidungsfaktoren relevant: Marktkenntnis und spezielle
Expertise in der Assetklasse (95%). Erst danach folgen
Kriterien wie Rendite/Risiko-Profil der Produkte (77%), die
Anlagestrategie (65%) und der Track Record (53%).

Unterschiedliche Renditeerwartungen bei Erneuerbaren Energien
Die erwarteten Renditen variieren je nach Art der
Energieerzeugung. Bei Windenergie Onshore (58%) und
Photovoltaik (56%) werden Renditen von 5 bis 7% als
marktkonform angesehen. Bei Windenergie Offshore, die generell
mit hoheren Risiken verbunden 1ist, erwartet die Mehrheit
entsprechend hohere Renditen im Bereich von 7 bis 10%. Im Fall
von Investitionen in Wasserkraft hingegen ist ein GroBteil der
Umfrageteilnehmer mit moderaten 3 bis 5% zufrieden.

,Das uUberrascht nicht, denn die Wasserkraft, als alteste
Energiequelle der Menschheit, wird als Garant fur Stabilitat
gesehen, obwohl die Erfahrungen der Investoren mit dieser Form
der Energieerzeugung noch gering sind. Gleichzeitig steigt das
Interesse an hoherrentierlichen Investitionsmdglichkeiten”,
kommentiert Michael Ebner, Sprecher der Geschaftsfuhrung der
KGAL Investment Management GmbH & Co. KG und verantwortlich
fur den Bereich Infrastruktur.

Entscheidungsfaktoren fiir Investitionen
Die bestimmenden Risiko- und Einflussfaktoren bei der
Investitionsentscheidung sind v.a. Landerrisiken, die



Stabilitat gesetzlicher Rahmenbedingungen sowie die Nachfrage-
und Preisentwicklung bei Elektrizitat. ,Der staatlichen
Forderung einzelner Arten der Energieerzeugung wird hingegen
immer weniger Bedeutung zugemessen. Wer heute in Erneuerbare
Energien investiert, ist bereit, deutlich mehr Marktrisiken
als fruher zu akzeptieren, erwartet aber auch hdhere
Renditen”, sagt Ebner.

Das Thema Sicherheit dominiert hingegen bei der Auswahl der
fur Investments am besten geeigneten Regionen. Sonnenreiche
Regionen wie Sudeuropa, Afrika und Asien/Pazifik stehen heute
noch nicht so hoch im Kurs. Westeuropa, Nordeuropa und
Nordamerika werden derzeit praferiert. ,Diese Regionen punkten
eindeutig bei so wichtigen Rahmenbedingungen wie vorhandene
Infrastruktur, beherrschbares Landerrisiko und politische
Sicherheit. Dennoch behalten wir auch die sonnenreichen
Regionen wie z. B. Chile und Australien fur kunftige
Investments im Auge”, so Ebner.

Vor dem Hintergrund der jungsten Turbulenzen in einigen
Wahrungsraumen bevorzugen 65% der teilnehmenden Investoren
Euro-Investments. Immerhin 35% akzeptieren auch andere
Wahrungen.

Fazit

Auch wenn die Investoren, laut der Umfrage in 2015, derzeit im
Bereich der Erneuerbaren-Energien-Investments mit Renditen von
5 bis 7% zufrieden sind, nimmt das Interesse an hoher
rentierlichen Fonds zu. Damit sind allerdings auch hohere
Risiken, wie z. B. Lander- oder Wahrungsrisiken, verbunden,
die entsprechend gemanagt werden missen. Es empfiehlt sich
deshalb bei der Wahl des Asset Managers auf erfahrene
Unternehmen zu setzen, die einen soliden Track Record
vorweisen konnen.
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Die KGAL GmbH & Co. KG ubernimmt ihrem Geschaftszweck
entsprechend die Geschaftsbesorgung fur andere Gesellschaften.
Soweit Angelegenheiten dieser Gesellschaften betroffen sind,
wird auch nur im Namen und fur Rechnung dieser Gesellschaften
gehandelt.

KGAL GmbH & Co. KG acts as part of its regular business as
service-provider for other entities. To the extent that
matters of these entities are concerned any acts and
declarations are made only on behalf and for the account of
these entities.

Diese E-Mail kann vertrauliche und/oder rechtlich geschutzte
Informationen enthalten. Wenn Sie nicht der richtige Adressat
sind oder diese E-Mail irrtumlich erhalten haben, informieren
Sie bitte sofort den Absender und vernichten Sie diese E-Mail.
Das unerlaubte Kopieren sowie die unbefugte Weiter- oder
Kenntnisgabe dieser E-Mail ist nicht gestattet.

This e-mail may contain confidential and/or privileged
information. If you are not the intended recipient (or have
received this e-mail in error) please notify the sender
immediately and destroy this e-mail. Any unauthorised copying,
disclosure or distribution of the material in this e-mail 1is
strictly forbidden.
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